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Historie vzniku institutu
moratoria a charakteristika
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Moratorium
- Historie vzniku institutu moratoria a jeho charakteristika

Historie vzniku institutu moratoria a jeho charakteristika

. Minulost: ochranna Ih(ta

- § 5a az 5e zakona o konkursu a vyrovnani (328/1991 Sb.)
« Soucasnost: moratorium

-« § 115 az 127 insolvencniho zakona (182/2006 Sb.)
« - Budoucnost (?): preventivni opatreni

« navrh Smérnice EU COM (2016) 723 final z 22. listopadu 2016
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Moratorium
Moratorium jako prostor pro restrukturalizaci

Obecna charakteristika moratoria

Pouze u dluznika podnikatele, nutné predloZzeni souhlasu vétsiny véritelll dle vyse jejich pohledavek
Rychlost a ochranny charakter

« soud rozhoduje do 1 pracovniho dne

- v prib&hu moratoria nelze vydat rozhodnuti o Gpadku

. Smlouvy, které maji zasadni vliv na chod dluznikova podniku (napt. dodavky energii, dilezitého
materialu) nesmi byt vypovézeny, je-li dluznik schopen plnit radné a vcéas alespon zavazky vzniklé v
poslednich 30 dnech

. Véritelé maji moznost moratorium zrusit a to podanim navrhu na zruseni
« Zapocteni vzajemnych pohledavek dluznika a véritele neni po dobu trvani moratoria pripustné

Lhaty a ucinky pred-insolvencniho a post-insolven¢niho moratoria

Podani insolvencniho navrhu Vydani rozhodnuti o Upadku

U v

Pred-upadkové moratorium Upadkové moratorium

Y f
3 mésice + 30 dni 7 (15) dni + 3 mésice + 30 dni + 10 dni
celkem max. 120 dni celkem max. 145 dni
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Kvantitativni data o
povolenych moratoriich
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Podané navrhy na moratorium v letech 2008-2016
Pomé&r podanych navrhu pfed a po zahdjeni insolvenéniho Fizeni
poukazuje na Castejsi vyuziti institutu jako reaktivniho nastroje

Moratorium pred zahajenim insolvencniho Fizeni Moratorium k zahajenému insolvenc¢nimu Fizeni
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Zdroj: Verejny rejstrik, vyzkum insolvence
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Analyza vysledkl podanych ndvrhd na moratorium
Ve 21 pfipadech (44 %) véfitelé podporovali sanaéni zpUsob
reseni upadku...

Analyza vysledkli podanych navrhl na moratorium
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Moratorium Neformalni feseni Pre-pack Povolena R Prohlasen K Upadek a K Jiné

Il Moratorium Povolena reorganizace
Neformalni FeSeni (vyhnuti se Gpadku) [ Prohlasen konkurs
I piedptipravend reorganizace (pre-pack) Jiné

Zdroj: Verejny rejstrik
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Analyza vysledkl podanych ndvrhd na moratorium

Pouze 8 % ptipadu proslo Uspés$né restrukturalizaci; pfevazna
vV, V. V7 (o) V. r v 7

vetsina (73 %) pripadu skoncila prohlasenim konkursu

Analyza vysledkli podanych navrhl na moratorium
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Il Moratorium I Spinén reorganizaéni plan Povolena reorganizace
Neformalni FeSeni M Prohldsen konkurs Jiné

Zdroj: Verejny rejstrik
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Financni analyza
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Financni situace spolecnosti pred vstupem do moratoria

Spolecnosti vstupujici do moratoria se z pohledu Z-skére nachazi

vylucné v pasmu velmi nizkého financniho zdravi

Z-skoére
7
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Predpoklady Uspéchu restrukturalizace

KvUli pozdnimu zahdjeni neexistuje korelace mezi finanénimi
parametry v okamziku zahajeni a Uspéchem restrukturalizace

Financni analyza spolecnosti pred vstupem do moratoria
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Zdroj: Magnusweb
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Shrnuti zaveru
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Shrnuti zavéru

Sebelepsi moratorium nevyresi fundamentalni ekonomicky
problém pozdé zahajenych sanaci

Shrnuti hodnoceni fungovani moratoria

- Moratorium neplni preventivni funkci ochrany pred upadkem

Moratorium prevazné jako obrana proti véritelskému ins. navrhu (79 %)

Vé&Fitelé moratoriu dGvéFuji jako prostfedku pro dosazeni sana¢niho zpusobu
reseni (44 %)

Pouze ve 23 % ptipadl povolen pre-pack RP (z toho pouze 2 RP splnéné)

Ze 46 Upadkl pouze 5 RP splnéno, z toho pouze 3 uzdravené

Naopak na 33 ze 48 ptipadl (69 %) prohlagen konkurs (plus 2 dodate&né)

Dlvody vedouci k problémiim
- Spolecnosti pristupuji k reseni pfrilisS pozdé

- Ekonomicky problém pozdé zahajenych sanaci
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Prilohy

© 2017 TMA Restrukturalizacni férum 2017 15



Moratorium
Moratorium jako prostor pro restrukturalizaci

Vyhody a nevyhody moratoria

Pozitiva

. Moznost zachovani provozu dluznika generujiciho pfijem k hrazeni dluh( (Ize ptednostné hradit nové
zavazky bezprostfedné souvisejici s provozem)

« Vyuziti pfi neopravnéném insolvencnim navrhu
. Ziskani Casu na:

« dohodu s vériteli na neformalnim reseni

« ziskani uvérové financovani dle § 41 a nasl. 1Z
« Odmitnuty navrh neni zverejnén

Negativa

- Zverejnuje se v insolvencnim rejstriku

« negativni publicita

U pred-insolvenéniho moratoria stejné ucinky jako insolvencni ndvrh

. problémové pro zajist&ného véfitele (mlZze dochazet ke snizovani hodnoty majetkové podstaty, naptiklad
prostrednictvim inkasa pohledavek)
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Analyza vysledkl podanych ndvrhd na moratorium

Ozdravovaci funkce moratoria selhava; pouze jeden pripad ved| k
neformalnimu reseni a dalsi tri k Uspésné restrukturalizaci

# Povoleno moratorium Zjistén apadek Povolena reorganizace Schvalen RP Prohlasen konkurs

w
(=

Zdroj: Vefejny rejstiik (dle okamzik§ nabyti prévni moci) ~ wmm Usp&$na restrukturalizace
© 2017 Probihajici Fizeni
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Analyza vysledkl podanych navrhd na moratorium

Moratorium se pouziva prevazné jako obrana proti véritelskému
’ V.V v V7 (o) v 7 ’ 7
navrhu, pricemz 98 % pripadu konci formalnim procesem

Analyza dle typu podani navrhu na moratorium  Analyza dle typu restrukturalizace
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Zdroj: Verejny rejstrik
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Analyza vysledkl podanych ndvrhd na moratorium

...avsak 45 % povolenych reorganizaci nakonec skoncilo
prohlasenim konkursu

Analyza vysledkli podanych navrhl na moratorium
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Pocet dnli

Casova analyza prubé&hu podanych navrhli na moratorium

Existuje obrovska fluktuace Casovani mezi jednotlivymi pripady;
primérna doba do prohldeni konkursu byla 509 dnd
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