Primeé nasledky ruské geopolitiky jsou odpovednée za vice nez

90 % letosniho narustu v cené elektriny

Rozklad zmén ceny elektfiny Cal23 (5.1.2022 — 30.9.2022)
EUR/MWh
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k 05/01/2022 (98 => 287 USDIt) (50 => 186 (88 => 70 EUR/t) k 30/09/2022
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Pozn.: Povolenka CO2 ma letos znacné stalou cenu. Jeji narlst v loriském roce zplsobil narist cen elektfiny o 37 EUR/MWh

Cena elektfiny od zacatku roku vzrostla o
vice nez 220 %
Ruska geopolitika ma dva pfimé nasledky
* Prudké zdrazeni zemniho plynu
* Vysoka rizikova prémie v cené
elektfiny kvuli panujici nejistoté
ohledné budouciho vyvoje
Situace se v poslednich tydnech vyrazné
uklidnila diky odstranéni nejistoty na trhu s
plynem. Po uplném zastaveni dodavek
plynovodem NS1 je uz dalSi mozné
omezeni dodavek ze strany Ruska velmi
malé.
SniZeni cen pomaha vysoka naplnénost
zasobnik( (92% v NWE, CR 91%) a
vysoké uspory v pramyslu



Lze predpokladat, ze cena plynu na evropském trhu klesne

Primeér spotovych cen plynu na TTF (historicka data a vyhled)
EUR/MWh, nominalni
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*data za rok 2022 jsou pramér za obdobi 1/1/2022 — 31/07/2022

Vyjimec€ny narlst cen plynu je zpusoben
omezenymi dodavkami z Ruska do EU

v minulém roce a aktualnimi obavami z dalSich
omezeni kvuli ruské invazi na Ukrajinu

Cena plynu po navySeni importl z neruskych
zdroju (LNG, plynovody z Norska, severni
Afriky nebo Azerbajdzanu) zacne opét klesat

K poklesu cen pfispéje i snizeni poptavky diky
uspornym opatrenim, v delSim horizontu pak

i z davodu substituce plynu jinymi zdroji

(napf. vyssi vystavba z OZE)

Pokles cen bude pomalejsi kvuli nizSim
investicim téZaru do novych lozisek
(obavy, Ze se vlozené investice nevrati
kvuli planované redukci spotfeby)

Kvuli vy$Si svétoveé inflaci i celosvétové
rostoucimu zajmu o zkapalnény zemni plyn
nyni néktefi analytici avizuji vy$Si ceny mezi
lety 2026-2030, a to az kolem 30-40 EUR/MWh



S nahrazenim ruského plynu nebo po uklidnéni situace E
na Ukrajiné dojde k vyznamnému poklesu cen elektriny, coz je
jiz CastecCne videt na trzich s plynem a elektrinou

= Cena plynu po navy$eni importti z neruskych zdrojd (LNG, plynovody z Norska, severni Afriky nebo Azerbajdzanu) zaéne opét klesat

= K poklesu cen pfispéje i snizeni poptavky diky uspornym opatienim, v delSim horizontu pak i z ddvodu nahrady plynu jinymi zdroji
napf. elektrifikace dopravy a vytapéni a vySsi vystavba OZE

= Pokles cen plynu bude pomalejsi kvuli niz§im investicim tézard do novych lozisek. Divodem jsou obavy, zda se vloZzené investice vrati
kvuli planované redukci spotieby

Cena plynu, baseload, forwardy

Ceny elektiiny v CR, baseload, forwardy
EUR/MWh, 11.10.2022

EUR/MWh, 11.10.2022
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Ceny: EEX (THE), PXE (C2)



V Ceském verejném prostoru se objevuje rada nepravdivych

tvrzeni

NEPRAVDIVA TVRZENI

PFi¢inou vysokych cen elekttiny je némecka burza
v Lipsku

CR by pomohlo zakazat vyvoz elektfiny do
Némecka

CR dopléci na zelenou politiku Némecka a
,Energiewende”

PFic¢inou vysokych cen energii je Green Deal

Green Deal zvysuje zavislost na ruském
plynu/ruskych surovinach
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Burza si ceny elektriny nevymysli, je pouze nastrojem, ktery umoznuje spojit nabidku s poptavkou a vytvorit tak trzni

cenu. Do zdrazZeni ceny elektfiny se promita zejména narUst ceny plynu v Evropé. Cenu plynu opét urcuje rovnovaha
L mezi poptavkou a nabidkou na evropském, resp. globalnim trhu.
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CR dlouhodobé vyvaii elektiinu zejména k vychodnim soused(im, v dobach vysoké vyroby z obnovitelnych zdrojd
naopak dovazi levnéjsi elektfinu z Némecka. Zdmérné omezeni vyvozu elektfiny z CR by odpovidalo spi$e praktikdm
Ruska ohledné dodavek zemniho plynu. Rozhodnuti by neobstdlo ani u Evropské komise, protoZze omezovanim exportu
\by CR porusila pravidla volného trhu.
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Némecko ma dlouhodobé exportni bilanci ve vyrobé elektfiny, obnovitelné zdroje diky nizkym (prakticky nulovym)
variabilnim nakladm nabizeji na trhu elektfinu velmi levné. Vysledkem je, Ze po ¢ast roku levna némecka elektrina
L tece z Némecka do CR a sniZuje ceny na ¢eském trhu.

Narast ceny energii je dany zejména globalnim narlstem cen komodit prfedevsim plynu, uhli a ropy. Hlavni pficinou
rastu cen elektfiny je proto zavislost na fosilnich palivech, naopak vyroba z nizkoemisnich zdroj (OZE a jadra) pomaha

| ceny snizovat. Cena emisnich povolenek ma pak na cenu dopad cca 50 EUR/MWh (5% pro cal23)

Evropska unie z Ruska importovala 60 % uhli, 45 % plynu a 25 % ropy. Cilem sniZzovani emisi sklenikovych plynu je také
snizeni spotreby fosilnich paliv v¢. plynu. Zasadni roli ve sniZzovani spotieby fosilnich paliv ma mit vystavba

L obnovitelnych zdroja a elektrifikace dopravy a vytapéni.




Energeticko-klimaticke cile se zrejme jeste zvysi, protoze s
dekarbonizaci zlepsuji | bezpecnost dodavek

Cile 2030 (platné hodnoty) Cile 2030 (navrh Fit for 55) Cile 2030 (navrh REPowerEU)

Snizeni emisi min. 40 % min. 55 %
sklenikovych plynu Zavazny cil na trovni EU Zavazny cil na trovni EU Ponechano dle Fit for 55 na 55 %,
oprotistavuvroce ¢ - gnizit emise v ramci EU ETS o Snizit emise v ramci EU ETS o snizeni se nezda pravdépodobné
1990 43 % do roku 2030 vaci 2005 61 % do roku 2030 vaci 2005

5 : min 40 %

32 %

. Podil OZE na celkove e i Zavazny cil na urovni EU =k

Zavazny cil na urovni EU

. finalni spotfebé ¥ s dany podi ' o il na Grovni
ral spotiebé elekttiny ve vysi 55 % 62 % yvewvy
min 32,5 %* ‘O Ok
min oo min 13 %*

Indikativni cil na urovni EU Zavazny cil na Grovni EU

Energetické uspory Cil pro pokles primarni spotreby Uspory koneéné spotieby

(EED) oproti stavu S - 0,8 % roéné do r. 2023 a 1,5 % S LOTESIDEEal ElRY) aE)
- Zavazna realizace uspor kone¢né né od 2024 narodni urovni ponechany dle Fit

predikci z roku 2007 spotfeby energie na narodni urovni l"ocne, °, ; o _ for 55

resp. 2020* v objemu 0,8 % rogné Zavazny cil na narodni urovni

\ *Platné znéni cile pro energetickou uc€innost se vztahuje k predikcim spotifeby pro rok 2030 z roku 2007. Navrhy EK pracuji s odhady z roku 2020. Po pfepoctu
na zaklad roku 2007 by jejich hodnoty byly 36 % u koneéné a 39 % u primarni spotfeby energie u navrhu Fit for 55 resp. 39 % a 42 % u REPowerEU.



Trend dekarbonizace prerostl ramec EU, jeho zastaveni se jiz

nejevi jako realné

Cil klimatické neutrality v néjaké formé deklaruje 136 zemi pokryvajicich dohromady 88 % globalnich emisi,
85 % svétové populace a 90 % HDP
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Zavazek klimaneutrality 2050
Strategie Green Deal
Balicek Fit for 55

Zavazek klimaneutrality 2050
SniZeni produkce CO2 o0 50-52 %
oproti r. 2005 do 2030

Bezemisni energetika 2035

Cil klimaneutrality 2050

Zavazek klimaneutrality 2050
Spusténi UK ETS 2021
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Pfisné&jSi cile nez EU

Novy Zéland: Cil
klimaneutrality 2050

Australie: Cil klimaneutrality
2050
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Zavazek klimaneutrality 2060
Spusténi narodniho ETS 2021
Konec financovani vystavby novych
uhelnych elektraren v zahranici

Zavazek klimaneutrality 2050
LZeleny® stimulacni baliCek

Jizni Korea pfijala zavazek
klimaneutrality 2050
Ekonomicky ,Green Deal®

Indie: Cil klimaneutrality 2070

Rusko: Cil klimaneutrality 2060

Ukrajina: Cil klimaneutrality 2060

Brazilie: Zavazek
klimaneutrality 2050
Konec ilegalniho
odlesnovani do r. 2030

Argentina: Buenos Aires
klimaneutralni 2050
Cile na snizovani emisi

Chile: cil klimaneutrality 2050
Maximum emisi v r. 2025

Nigérie: Cil klimaneutrality 2060

Jizni Afrika: Cil klimaneutrality
2050

Saudska Arabie: Cil
klimaneutrality 2060




Tlak na udrzitelnou produkci poroste i ze strany zakazniku a

financéniho sektoru

EU TAXONOMIE

- Klasifikace ekonomickych
aktivit napfi¢ prumyslovymi
sektory dle jejich dlouhodobé
udrzitelnosti

VSechny technologie tak budou
mit ,nalepku®, zda jsou udrzitelné
nebo ne (pfipadné podminky, za
nichz mohou byt za udrzitelné
povazovany)

Velké firmy (500+ zaméstnancu) a
finanéni sektor budou muset
reportovat podil udrzitelnych
aktivit na svém obratu, CAPEXu
a OPEXu
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Firmy s vysokym podilem neudrzitelnych technologii a
produktd budou diskriminovany v mnoha ohledech

Pristup na finanéni a pojistovaci trhy: jiz
nyni mnoho bank a pojiStoven odmita
spolupracovat s emisné naro¢nymi firmami
Moznost ¢erpat verejnou podporu: podminka
udrzitelnosti pfislusnych projekta

Pokles zajmu investoru a zakaznik: stale
vice firem si v ramci svych CSR aktivit
dobrovolné stanovuje své dekarbonizacni cile.
Ty se Casto nevztahuji jen na pfimé, ale i na
nepfimé emise ve spotfebovavané energii a
subdodavkach

Naopak udrzitelné projekty budou na finan¢nich trzich
preferovany — pfislusné finan¢ni nastroje (napf. tzv.
,zelené dluhopisy®, uvéry s urokem zavislym na plnéni
kritérii udrzitelnosti,...) se pomalu stavaji mainstreamem

Vyznamné ztrate
konkurenceschopnosti
bude ¢elit pramysil,
pokud nebude

snizovat emisni
narocnost své
produkce




Globalni prumysl vnima dekarbonizaci a resi otazku, jak ji

dosahnout v praxi

ENERGETIKA
»BIG OIL
METALURGIE
AUTOMOBILKY

CEMENTARNY

Utility maji bézné stanovené dekarbonizacni zavazky, Casto smérfujici ke klimaneutralité
Vidi vyznamnou prilezitost v EU post-covid bali¢ku, bézny rozvoj obnovitelnych zdroju

Zavazek klimaneutrality do 2050 je Casta praxe (napf. Shell, BP, Total)
Sektor vnima upadek svého tradi¢niho businessu a snazi se tak pronikat na trhy, kde aspon
Castecné uplatni své know-how (modry vodik, OZE, CCUS)

VétSina vyznamnych hraca v oboru (ArcelorMittal, ThyssenKrup, Voestalpine, SSAB/LKAB,
Nippon Steel, POSCO) se zavazala ke klimaneutralité do 2050 (Lendlease dokonce uz 2040)
Firmy spoléhaji na Cisty vodik, pfipadné na CCUS — Carbon Capture Utilization and Use

7 vyznamnych vyrobcl kamiont (Daimler, Scania, Man, Volvo, DAF, Iveco, Ford) oznamilo
uspiSeni konce spalovacich motoru z roku 2050 na 2040
Vyrobci osobnich aut se stale vice zaméfuji na elektromobilitu, pfilezitostné i na vodik

Sektorovi leadefi (LafargeHolcim, HeidelbergCement, Portland Cement Association) se zavazali
k dekarbonizaci konsistentni s cilem klimaneutrality ve 2050, v€etné 2030 subcill
Plany na zlepSenim ucinnosti vyrobnich procesu, vyuziti Cisté energie, pfipadné CCUS
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Na strané prumyslu vznika poptavka po emisné méné naro¢nych a upiné bezemisnich resenich: Cista elektfina, Cisty vodik (Ci
dalSi energonosice jako synteticky metan nebo metanol), CCUS (Carbon Capture Use and Storage), negativni emise

Konkurenceschopnost pro budoucnost vyzaduje zvladnout €isté technologie




