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Kapital a jeho struktura po Velke financni krizi

CET1, AT1, T2 (a TLAC/MREL)
« ,all CoCos are AT1, but not all AT1 are CoCos*“

» extension risk”
« Banco Popular Espanol 2017 (odpis a konverze)
* Yes Bank 2020 (poradi absorpce ztrat)

« Metro Bank 2023 (soukromé reseni)
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FSB principy
AT1 obsahuji spoustéce k odpisu nebo konverzi:

,contingency event“ (napr. pokles hodnoty kapitalove priméerenosti pod hladinu 7% [high-
trigger] nebo 5.125% [low-trigger], apod.),

nebo

»Vviability event” (situace, kdy je banka bez poskytnuti verejné podpory nezivotaschopna, nebo
vyzaduje mimoradnou likviditni vypomoc, apod.).

BYL TO SKUTECNE ,,VIABILITY EVENT*, KDYZ BANKA BYLA SOLVENTNI?
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Rozhodovani Svycarskych organu
v pripadu CS ... 1

Kreditni spread jako méritko duvéry (bliZi se refinancovani).
PONV znamena, ze do par dni nastane platebni problém.

Moznosti, které mély Svycarské organy o vikendu k dispozici:
(1) znarodnéni, (2) likvidace, (3) resoluce, a (4) dohodnuta fuze/akvizice
(,kvazi soukromée reseni”).

Dopad na hospodarskou soutéZ se da fesit po vikendu (Svycarsko nemusi s Komisi fesit
verejnou podporu).
Politika FINMA, podle které se mohl udélat odpis, byla verejné pfistupna.



CNB CESKA |

NARODNI CESKA NARODNI BANKA + www.cnb.cz
BANKA
14. 11. 2023

Die Credit Suisse wollte kurz vor dem Untergang
AT1-Bonds zuriickkaufen

Bond der Credit Suisse: Bond der Credit Suisse:
CS 9.750% Perpetual Corp (USD) CS 5.625% Perpetual Corp (SGD)
Angebotspreis in US-Dollar Angebotspreis in Singapur-Dollar
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Rozhodovani ... 2

Extrémné kratky Cas (,resolucni vikend® v praxi)
 bail-in nereSi likviditni krizi

« odpis/konverze, i kdyz banka byla solventni ... ale ztrata by vznikla okamzikem resoluce
a dalsi ztraty by nasledovaly

 likvidita (ELA je stigma, backstop neni stigma) + zaruka

« prodej* by znamenal fizeni procesu ze strany autorit

*) sale-of-business jako resolu¢ni nastroj
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... a rozhodnuti

« 10. 3. 2023 FINMA sees no sufficient grounds for proceedings following investigations into
statements on outflows of client funds at Credit Suisse

« 15. 3. 2023 FINMA and the SNB issue statement on market uncertainty

« 19. 3. 2023 FINMA approves merger of UBS and Credit Suisse

« 19. 3. 2023 Federal Council welcomes and supports UBS takeover of Credit Suisse

« 21. 3. 2023 Federal Council makes decisions on variable remuneration at Credit Suisse

« 23. 3. 2023 FINMA provides information about the basis for writing down AT1 capital instruments

« 31. 8. 2023 UBS communicates on the decision to integrate Credit Suisse
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Dodatecné uvahy

« Autority se dohodly na spoleCném postupu

e Skupina se nerozpadla

- Ball-in v USA by zfejmé nebyl mozny... i kdyz TLAC Term Sheet pozaduje 33 % v podobée dluhu
* CDS se neaktivovaly

« AcosestalosT2?
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Budoucnost AT1

* navrhy Komise z r. 2022, konzultace ECB (odlozené kupony, MDA aj.)
« vztah makro- a mikroobezretnostni politiky

« prohlaseni ECB/SRB (a BoE) ,hned v pondéli”

« Spectrum Asset Management a ¢teni s porozumeénim

« BIS/FSI diskusni dokument ze zari 2023

- Jfailing®....a.... likely to fail*
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Budoucnost AT1 (fijen 2023, zdroj dat: Bloomberg)
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Dekuji za pozornost.
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